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A BRESCO GESTAO E CONSULTORIA LTDA. (“Gestora”), na qualidade de gestora de
carteiras de fundos de investimento (“Fundos”), adota para todos os seus Fundos esta
politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”), que orienta as decisoes
da Gestora em assembleias gerais de titulos e valores mobiliarios que confiram aos
Fundos direito de voto (“Assembleias”), disciplinando os principios gerais, o processo
decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para tanto.

1. DEFINICAO E FINALIDADE

A presente Politica de Voto, em conformidade com o Cddigo ANBIMA de Regulacao e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros da Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Cddigo de ART” e
“ANBIMA”, respectivamente) e em atendimento a Diretriz ANBIMA para Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n° 02, elaborada pelo Conselho de Regulacao e
Melhores Praticas da ANIMA (“Diretriz ANBIMA”), entre outras regras aplicaveis e
respectivas atualizacoes disciplina os principios gerais, as matérias relevantes
obrigatdrias, o processo decisorio e serve para orientar as decisoes da Gestora nas
Assembleias.

O objetivo desta Politica de Voto é apresentar os parametros a serem adotados pela
Gestora nas votacoes exigidas, as quais auxiliam o monitoramento e fiscalizacao das
atividades e financas dos emissores dos ativos, bem como a atuacao de seus
administradores e aplicacao de seus recursos, observadas as especificidades dos
ativos objeto de investimento da Gestora.

1.1. O responsavel pelo controle e execucdo desta Politica de Voto é a Diretoria de
Compliance.

1.2. Os Fundos serdo representados pelos representantes legais da Gestora, na
forma de seu Contrato Social, sob a supervisao e monitoramento da Diretoria
de Compliance no que tange ao procedimento de decisao, registro e
formalizacao do exercicio de direito de voto.

1.3. Cabera a Gestora se credenciar nos locais das Assembleias em que deva
comparecer e exercer o direito de voto, nos termos desta Politica de Voto.

2. PRINCIPIOS GERAIS

A Gestora compromete-se a desenvolver suas atividades de forma diligente, com boa-
fé, ética, respeito e transparéncia, indispensaveis a uma gestao leal aos interesses
dos cotistas e a legislacao vigente, priorizando sempre o melhor desempenho para os
Fundos.
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Nesse sentido, ao exercer o direto de voto em Assembleias na qualidade de
representante dos Fundos, a Gestora buscara sempre atender ao melhor interesse dos
cotistas, votando favoravelmente nas deliberacdes que, a seu ver, propiciem
valorizacao dos ativos que integrem a carteira do Fundo ou rejeitando deliberacoes
que possam prejudicar de alguma maneira o valor dos ativos integrantes das carteiras
dos Fundos.

A Gestora participara de todas as Assembleias, nas hipoteses previstas em seus
respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocacOes constarem as
matérias relevantes obrigatdrias descritas nesta Politica de Voto.

3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3

POLITICA DE VOTO

Na hipotese do edital ou carta de convocacao para as Assembleias nao
apresentar informacoes suficientes, a Gestora envidara seus melhores esforcos
para obter os esclarecimentos necessarios diretamente com os emissores dos
titulos e valores mobiliarios ou com os seus agentes.

Excluem-se desta Politica de Voto:

l. Fundos exclusivos e restritos, conforme Tipo ANBIMA do Fundo, desde
que seus respectivos regulamentos contenham previsao expressa nesse
sentido;

1. ativos financeiros de emissor com sede social fora do Brasil; e

Il. certificados de deposito de valores mobiliarios - BDR.

No exercicio do voto, a Gestora atuara em conformidade com a politica de
investimento dos Fundos, dentro dos limites do seu mandato e, se for o caso,
da sua orientacao de voto. O representante indicado pela Gestora atuara
dentro dos limites do mandato a ele concedido, responsabilizando-se
diretamente perante os cotistas na hipotese de extrapolacao.

A Politica de Voto sera orientada no sentido de:

l. maximizar a valorizacao das cotas dos Fundos;

Il. privilegiar os interesses dos cotistas dos Fundos, que sempre
prevalecerao sobre qualquer outro;

Il. tomar decisGes e proferir votos tendo em vista a valorizacao da cota a
médio e longo prazo mesmo que no curto prazo a decisao tomada seja
menos atrativa.

MATERIAS OBRIGATORIAS

SP - 26399056v2



Minuta Preliminar
MF 14.10.2019

4.1. Para os fins desta Politica de Voto, considera-se matéria em que a Gestora
devera, obrigatoriamente, exercer o direito de voto:
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no caso de acoes, seus direitos e desdobramentos:

a)

b)

d)

eleicao de representantes de socios minoritarios no Conselho de
Administracao, se aplicavel;

aprovacao de planos de opcOées para remuneracao de
administradores da companhia, se incluir opcoes de compra
“dentro do preco” (preco de exercicio da opcao é inferior ao da
acao subjacente, considerando a data de convocacao da
assembleia);

aquisicao, fusao, incorporacao, cisao, alteracdes de controle,
reorganizacoes societarias, alteracdes ou conversoes de acoes e
demais mudancas de estatuto social, que possam, no
entendimento da Gestora, gerar impacto relevante no valor do
ativo detido pelo Fundo; e

demais matérias que impliquem tratamento diferenciado.

no caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista: alteracdes de
prazo ou condicdes de prazo de pagamento, garantias, vencimento
antecipado, resgate antecipado, recompra e/ou remuneracao
originalmente acordadas para a operacao;

no caso de cotas de fundos de investimento regulados pela Instrucao
CVM n° 555 (abaixo definida):

a)

b)

alteracdes na politica de investimento que alterem a classe do
fundo estipulada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
ou o tipo ANBIMA do fundo;

mudanca de administrador ou gestor, que nao entre integrantes
do seu conglomerado ou grupo financeiro;

aumento de taxa de administracdo ou criacao de taxas de
entrada e/ou saida;

alteracdes nas condicOes de resgate que resultem em aumento
do prazo de saida;

fusdo, incorporacdao ou cisao, que propicie alteracao das
condicoes elencadas nas alineas anteriores;

liquidaces futuras do fundo de investimento; ou

assembleia de cotistas, nos casos previstos no Artigo 39 da
Instrucao CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2015 (“Instrucao
CVM n° 555”), conforme alterada.
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no caso de cotas de fundos de investimento imobiliarios (“Fl1”):

a)

b)

c)

d)

g)

alteracao da politica de investimento e/ou do objeto descrito no
regulamento;

mudanca de administrador, consultor imobiliario e/ou gestor,
desde que nao sejam integrantes do mesmo conglomerado ou
grupo econémico;

aumento de taxa de administracao, criacao de taxas de entrada ou
criacao ou aumento de taxa de consultoria;

apreciacao do laudo de avaliacao de bens e direitos utilizados na
integralizacao de cotas do Fll;

eleicao de representantes de cotistas;

fusao, incorporacao ou cisao, que propicie alteracao das condicoes
elencadas nas alineas anteriores; e

liquidacao do FlI.

especificamente para os imdveis integrantes da carteira do Fll:

a)
b)
c)
d)

aprovacao de despesas extraordinarias;

aprovacao de orcamento;

eleicao de sindico e/ou conselheiros; e

alteracao na convencao de condominio que possa causar impacto
nas condicdes de liquidez do imovel, a critério da Gestora.

5. MATERIAS FACULTATIVAS:

Fica a critério exclusivo da Gestora o exercicio do direito de voto nas hipoteses

abaixo:

c)

se a Assembleia ocorrer em qualquer cidade que nao seja capital
de Estado e nao seja possivel voto a distancia;

o custo relacionado com o exercicio do voto nao for compativel
com a participacao do ativo financeiro na carteira do Fundo; ou

a participacao total dos Fundos geridos pela Gestora sujeitos ao
voto, na fracao votante da matéria em pauta na assembleia, for
inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum Fundo possuir
individualmente mais que 10% (dez por cento) de seu patrimonio
investido no ativo em questao.

Adicionalmente, tornar-se-a facultativo o voto obrigatério no caso de:
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a)

haver situacoes de conflito de interesse ou insuficiéncia de
informacdes disponibilizadas pelo emissor de titulos e valores
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mobiliarios ou pelo administrador do fundo de investimento nos
quais o Fundo detenha participacao, mesmo apds solicitacao pela
Gestora de informacdes adicionais e esclarecimentos para a
tomada de decisao;

b) fundos exclusivos e/ou reservados, que prevejam em seu
regulamento clausula que nao obriga a Gestora a exercer o direito
de voto em assembleia;

c) ativos financeiros de emissores com sede social fora do Brasil; e

d) certificados de depdsito financeiro de valores mobiliarios.

6. OPCAO DE ABSTENCAO E SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES

A Gestora na qualidade de representante dos Fundos, quando exercer o direito de
voto nos termos dispostos nesta Politica, atuara de acordo com o melhor interesse
dos cotistas, empregando todo o cuidado e a diligéncia exigidos em cada caso, e a
utilizar de todos os esforcos para evitar potenciais conflitos de interesses.
Entretanto, poderao ocorrer situacées de potencial conflito de interesses, que
poderao interferir na objetividade necessaria na prestacao dos servicos da Gestora
quanto ao voto a ser proferido.

As situacoes de conflito de interesse serao analisadas pela diretoria executiva da
Gestora, que avaliara todos os aspectos, tanto os materiais quanto os imateriais e
emitirdo parecer conclusivo sobre a situacao.

Dessa forma, caso ocorram situacdes que possam influenciar a tomada de decisao da
Gestora quanto ao voto a ser proferido, a Gestora podera optar pela abstencao de
voto ou pelo ndao comparecimento a respectiva assembleia, e informara aos cotistas
sobre este tipo de situacdao. Tal comunicacao se dara por meio de notificacao ao
administrador do Fundo através do encaminhamento de (a) resumo do teor do voto
proferido; e (b) justificativa sumaria do voto proferido ou as razoes sumarias para
eventual abstencao do exercicio do direito de voto em até 5 (cinco) dias apos a data
da assembleia. O conteldo da justificativa de voto sera inserido pelo administrador
no sistema da CVM, e enviado aos cotistas junto ao perfil mensal, conforme
regulamentacao aplicavel.

Serdao consideradas situacdes de potencial conflito de interesse, dentre outras,
aquelas em que:

l. um administrador ou controlador do emissor seja administrador,
cotista ou empregado da Gestora ou mantenha relacionamento pessoal
com o responsavel pelo controle e execucao desta Politica de Voto;

Il. haja algum interesse comercial da Gestora, ou de cotistas,
administradores ou empregados com funcdes hierarquicas relevantes
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que possa ser afetado pelo voto a ser proferido na assembleia e que a
matéria objeto da deliberacdo seja considerada como suficiente e
necessaria para configurar uma situacao potencial ou efetiva de
conflito de interesse pela Gestora; e

Il. a Gestora entenda determinada situacao como conflito de interesse
capaz de prejudicar o desempenho do exercicio do direito de voto
dentro dos principios gerais.

7. PROCESSO DECISORIO E PROCEDIMENTO PARA EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO

O administrador e custodiante dos Fundos sob gestao da Gestora devem enviar a
Gestora informacodes quanto ao contetdo em pauta e a ocorréncia das Assembleias. A
partir do recebimento dessas informacdes e da representacao legal, a Gestora
adotara os procedimentos descritos abaixo. A Gestora efetuara o controle e execucao
da Politica de Voto, respondendo por estas atribuicoes, com exclusividade, através
dos Diretores. A Gestora tem poderes para exercer o direito de voto decorrente dos
ativos financeiros detidos pelos Fundos, realizando todas as demais acoes necessarias
para tal exercicio.

7.1. A Gestora exercera o voto sem necessidade de consulta prévia a cotistas ou de
orientacao de voto especifico, ressalvadas as eventuais previsdoes em sentido
diverso nos regulamentos dos Fundos.

7.2. A Gestora tomara as decisoes de voto com base em suas proprias conviccoes,
de forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento dos
Fundos e sempre na defesa dos interesses dos cotistas. A decisao final de voto
da Gestora, sem prejuizo de debates e analises internas, cabera ao seu diretor
responsavel nomeado junto a CVM para a atividade de gestao profissional de
recursos de terceiros.

7.3. A Gestora devera realizar o credenciamento do(s) seu(s) representante(s) no
local da assembleia, na forma estabelecida pelos emissores dos titulos e
valores mobiliarios ou por seus agentes.

7.4. O responsavel disponibilizara aos cotistas e ao administrador do Fundo um
relatério mensal contendo os votos proferidos naquele més em relacao ao
respectivo Fundo, bem como os casos de abstencao, quando houver. Fica
ressaltado que os administradores dos Fundos poderdo divulgar os relatérios
referentes as votacoes em seus respectivos websites.

A Gestora podera exercer o direito de voto direta ou indiretamente, ou seja, a
Gestora podera contratar terceiros para votar nas Assembleias, de acordo com as
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instrucoes previamente encaminhada pela Gestora, ou ainda, o préprio administrador
dos fundos de investimento podera votar nas Assembleias indicadas pela Gestora, de
acordo com as instrucdes que esta encaminhar.

Sera de total responsabilidade da Gestora a manutencao de todos os documentos
comprobatorios de eventual contratacao de terceiros para a prestacao de servicos de
representacao dos Fundos em Assembleias, bem como da instrucao de voto
transmitida a tais prestadores de servicos.

8. COMUNICACAO DOS VOTOS AOS COTISTAS

O inteiro teor dos votos proferidos e o resultado das votacOes deverao ser
comunicados pela Gestora ao administrador dos Fundos, em formato préprio definido
por este Ultimo, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis apos a realizacdo das
Assembleias a que se referirem.

A Gestora compromete-se a arquivar os resumos dos votos proferidos em Assembleias
que participar como representante dos Fundos ou abstencdes, acompanhados de suas
justificativas sumarias, e a manter tais arquivos a disposicdo dos cotistas em sua
sede.

Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora podera se abster de divulgar aos cotistas o
teor dos votos proferidos quando se referirem a:

(i) matérias protegidas por acordo de confidencialidade ou que observem sigilo
determinado pela regulacao vigente;

(ii) decisdes que, a critério da Gestora, sejam consideradas estratégicas, as
quais serdo arquivadas e mantidas a disposicao da Area de Supervisao de
Mercados da ANBIMA; e

(iii) matérias cujo voto seja facultativo nos termos do item Erro! Fonte de

referéncia ndo encontrada. acima, caso a Gestora tenha exercido o direito
de voto.

9. DISPOSICOES GERAIS

Quaisquer ddvidas ou questdes decorrentes desta Politica de Voto poderao ser
dirimidas pela Gestora, em sua sede ou dependéncias, pelo telefone (11) 4058-4555
e/ou pelo e-mail gestora@bresco.com.br.
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